West International AB (publ)

Fordubblade intakter och positivt EBITDA

Forsta kvartalet 2015
o Rorelseintéakterna uppgick till 16,7 (7,7) Mkr, en 6kning med 117%

o EBITDA uppgick till 1,2 (-2,0) Mkr, en 6kning med 3,2 Mkr
e Rorelseresultatet uppgick till -0,1 (-3,3) Mkr, en 6kning med 3,2 Mkr
o Resultat efter skatt uppgick till -0,2 (-2,6) Mkr, en 6kning med 2,4 Mkr
o Resultat efter skatt per aktie uppgick till -0,01 (-0,17) kr

Jan-mar Jan-mar Jan-dec

2015 2014 2014

Rérelseintakter, Tkr 16 726 7 706 67 859
EBITDA 1159 -2 045 2978
Rorelseresultat, Tkr -137 -3324 -2 138
Resultat efter skatt, Tkr -153 -2 628 -1974
Resultat efter skatt per aktie, kr -0,01 -0,17 -0,12

e Order paca 1,6 Mkr fran Colorama, som moderniserar och byter ut kassasystemen i samtliga butiker
i Sverige. Ordern motsvarar ca 25% av det totala utbytesbehovet och hanteras av bolagets
affarspartner Aponsa AB.

e Payzone fortsatter att framgangsrikt leverera innovativa betallésningar till befintliga och nya kunder.
For att tillgodose det okande behovet har West erhallit ytterligare bestallningar pa den nya
generationens kortterminaler. Det sammanlagda ordervardet 6versteg 3,5 Mkr.

e VYtterligare order fran kassasystemleverantéren Oracle Micros. Bestallningen galler tillaggs-
leveranser av sjalvbetjaningskiosk, WestInt® Prime™, till en av Sveriges ledande snabbmatskedjor.
Vardet uppgick till 1,7 Mkr.

e Datorama AB, Sveriges ledande leverantor av kassaregister, okar takten i arbetet att forse
marknaden med innovativa betallésningar. Som en del i detta samarbete erholl West en forsta
volymbestallning pa kortterminaler frdn Datorama. Ordervardet 6versteg 1 Mkr.

e Order fran OpenSolution pa den nya generationens kortterminaler. Ordervardet dversteg 5 Mkr.

¢ Nya volymbestallningar pa kortterminaler fran Payzone och ABSA Bank. Vardet uppgar till 6 Mkr.

e Till &rsstamman senare idag foreslas att Tomas Rudenstam, Jérgen Nordlund och Malte
Roggentin véljs till ny styrelse och att Sten Karlsson véljs till styrelsesuppleant.

e Lansering av cash2go®, tjanst for kontantuttag over disk i butik.
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West levererar smarta  transaktions-  och
betalningslésningar som hjalper bolagets kunder att
effektivisera handeln i fysiska miljéer. Kunderna
utgdrs av systemintegratorer och distributérer inom
omradena handel och besoksnaring.

West International grundades 1988 och &r noterat pa
Nasdag First North Stockholm sedan 2007.
Huvudkontoret ligger i Upplands Vasby och dar finns
drygt 20 anstédllda inom forsaljning, projektledning,
utveckling, inkdp, lager och service.

West inriktar verksamheten mot tre tydliga produkt-
omraden:

e Kortterminaler — West tillhandahaller infra-
strukturen for de av marknaden efterfragade
betalningsmetoderna genom tillforlitliga kort-
terminalslosningar. Dessa &r certifierade for
att klara kortbranschens hégsta sakerhets-
krav och forberedda for framtidens mobila
kortbetalningar.

e Sjalvbetjaning - standardiserade sjalv-
betjaningslosningar for smarta betal- och
transaktionstillampningar samt |8sningar for
Okad sakerhet och effektivitet i kontant-
hantering.

e Kassautrustning — utrustning och tjanster for
kassa- och betalningssystem.

Kortterminaler &ar det nyaste produktomradet med
starkast tillvaxt. Utvecklingen sker i nara samarbete
med kontrakterade PSP-kunder; bl.a Payzone, Visma
och OpenSolution samt ledande banker och
kassasystemsleverantorer.

Sjélvbetjaning effektiviserar betalningsflodet samt
minskar behovet av personal och manuell hantering
vid kopstallet. Tva av tre moment o&verlats till
konsumenten (bestélining och betalning) och
handlaren kan fokusera pa kundservice (utlamning).
Bland Wests kunder aterfinns Schenker Privpak och
en ledande snabbmatskedja med smarta sjalv-
betjaningslésningar.

Kassautrustning ar det aldsta produktomradet, dar
West erbjuder ledande komponenter och produkter
fran de basta tillverkarna i varlden, samt integrerar
dessa till helhetslosningar pad egen hand eller
tilsammans med partners.

Bolaget har flera olika typer av intakter:

e  Forsaljning av utrustning (hard-/mjukvara)
e Aterkommande tjansteintakter

e  Projektintakter for utveckling

e Transaktionsbaserade intakter

! Egen bearbetning av marknadsinformation och Den svenska
massbetalningsmarknaden, Sveriges Riksbank (juni 2013), List of
countries by population, Wikipedia (jan 2014).
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For samtliga produktomraden galler att West saljer till
aterforsaljare, som i sin tur saljer till slutkunder
(butiker, hotell och restauranger).

Marknaden for kortterminaler i Norden och stora delar
av Europa kénnetecknas av en komplex industri-
struktur, hdga intradesbarridrer och ett fatal aktorer.
Val dar finns dock en fordel i form av langvariga
kundkontrakt och négot lagre konkurrens &@n i madnga
andra branscher. Det finns ca 230 000 terminaler i drift
i Sverige!. Motsvarande siffra for Finland och Norge
ar ca 200 000 respektive 130 000 terminalert. Drygt
halften av terminalerna i Sverige ar fristdende, medan
resterande ar integrerade med kassasystemet.

Uppskattningsvis séljs det arligen ca 43 000 kort-
terminaler i Sverige, vilket utgdér ca 320 Mkr i mark-
nadsvarde for Wests del i vardekedjan. Motsvarande
varden for Finland &r ca 41 000 terminaler (varde 300
Mkr) och for Norge ca 26 000 terminaler (varde 200
MKr).

Det finns idag uppskattningsvis 250 000 kassaplatser
i Sverige, inrdknat de allra minsta férsaljningsstallena,
som idag saknar certifierat kassaregister. Lagen har
skarpts till att &ven inkludera exempelvis torg- och
marknadshandlare, vilket o©kar behovet av att
komplettera kassaplatsen med en kontrollenhet och
en kortterminal.

Mobila kortbetalningar, dar smartphones anvands for
betalning i befintliga kortterminaler, vantas vaxa
kraftigt. Aven vid en mobil kortbetalning spelar
kortterminalen en viktig roll. Det &ar kortterminalen,
som utgdr integrationen mot kassasystemet.
Kortterminalen skoter p& ett tryggt och sakert satt
autentisering, settlement och riskhantering i
betalningsflodet.

Nya alternativa betalningslésningar, dar smartphones
fristdende fran kortterminalen anvands for betalning,
har pa senare tid fatt mycket uppmarksamhet, men
har annu endast ett fatal anvandare. Oklart mervarde
for konsumenten samt svarighet att forandra
anvandarbeteenden &r nagra av anledningarna till
detta.

For att bygga en langsiktighet i bolagets affar tar West
kontroll 6ver strategiska komponenter i sina
erbjudanden. Detta minskar utbytbarheten och skapar
en starkare koppling mellan levererad kundnytta och
West. Genom starka och langvariga leverantors-
relationer skall West ocksa fokusera pa att lansera
och vidareutveckla produkterbjudanden dar West kan
bibehalla unicitet p& sina marknader.

2 (9)



VD’s kommentar

West fortsatter att vdxa och I6nsamheten forbéttras
kraftigt. Under det forsta kvartalet 6kar intdkterna med
117 procent och bruttomarginalen okar till 43 procent.
Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) 6kar med 3,2
Mkr till 1,2 Mkr. Forbattringen ar en direkt foljd av den
starka orderingangen fran flera av Wests kunder inom
kortterminaler.

Det gér valdigt bra for flera av vara storre kunder. De
har under kvartalet fortsatt att knyta upp fler ledande
aktérer inom handel, hotell och restaurang som nu
anvander Wests kortterminaler i sin verksamhet.
H&M, Synsam, Sibylla och Parks and Resorts med
bl.a. Gréna Lund och Kolmarden &ar bara nagra
exempel dar kunderna gor sina betalningar i Wests
kortterminaler.

Det finns flera orsaker varfor vara kunder valjer
kortterminaler frAn West. Dels kan vi konstatera att
med var moderna mjukvaruplattform har vi en terminal
som ar snabb, stabil och driftséker. Statistik, som
samlats in fran den installerade basen av
kortterminaler, visar att kvaliteten i var kortterminals-
I6sning ar battre an den hos vara konkurrenter. | detta
sammanhang &r det vart att nAmna att manga av vara
kortterminaler verkar i en mycket transaktionsintensiv
miljo, dar minsta problem kan vara forédande for bade
handlarens ekonomi och kassapersonalens arbets-
situation.

En annan viktig faktor for kunden &r att terminalerna
ligger i framkant rent tekniskt. Overgangen till NFC
(Near Field Communication), for att tradlost 6verfora
information fran plastkort eller telefonen till butikens
kortterminal, &r en stor drivkraft till utbytet av &ldre
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kortterminaler. Med NFC mojliggérs mobila kort-
betalningar, vilket ar positivt for West, da vi har fullt
stod for NFC-betalningar i hela produktprogrammet.
Inom en valdigt snar framtid kommer de forsta NFC-
betalningarna goras i WestInt®-terminaler.

| dagarna lanserar vi cash2go®, en tjanst som innebar
att butiker kan erbjuda sina kunder méjligheten att ta
ut kontanter Over disk p& samma satt som i
bankomaten. Aven om  kontant-anvandningen
minskar i samhallet s& kommer kontanter finnas kvar
som betalmedel under manga ar framover. Ett
exempel ar att med start i ar far Sverige helt nya
sedlar. cash2go® ar ett starkt alternativ med tydliga
fordelar nar bankkontoren forsvinner. Genom
kontantuttag minskar mangden kontanter i butiken
och d& minskar ocksd butikens kostnader for
penningtransport och sékerheten for personalen dkar.
Konsumentens tillganglighet till kontanter 6kar och det
ar helt enkelt tryggare for individen att ta ut kontanter
inomhus i butiken.

2015 har bérjat bra och ser ut att kunna fortsatta bli ett
expansivt och spannande ar. Nasta steg for West blir
att lansera kortterminaler pa nya geografiska
marknader och forberedelserna ar langt gangna for ar
att detta skall ske under aret. Den marknadsandel vi
byggt upp ger oss nu en fordel i diskussioner med nya
kunder bade i Sverige och utomlands. Jag star fast vid
min beddmning att vi kommer ha en fortsatt tillvaxt for
helaret.

Sten Karlsson, vd West International AB
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Intakter

Roérelseintakterna uppgick under forsta kvartalet
2015till 16,7 (7,7) Mkr, vilket &r en 6kning med 117%
i jamforelse med samma period forra aret.
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Resultat och kostnader

EBITDA-resultatet uppgick under forsta kvartalet
2015 till 1,2 (-2,0) Mkr, vilket &r en 6kning med 3,2
Mkr. Bruttomarginalen uppgick till 43% (40).
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Personalkostnaderna uppgick under forsta kvartalet
2015 till 24% (45) av rorelseintékterna.
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Finansiell stallning och likviditet

Den 31 mars 2015 uppgick bolagets likvida medel till
0,2 (1,8) Mkr. Nettokassan var pa bokslutsdagen -0,5
(1,8) Mkr. Beviljad outnyttjad checkkredit uppgick till
5,2 Mkr. Soliditeten var 59% (67). Bolagets egna
kapital uppgick till 20,5 (15,8) Mkr.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten upp-
gick till -5,9 (0,3) Mkr for forsta kvartalet 2015. Totala
kassaflédet efter investerings- och finansierings-
verksamheten var -6,0 (0,6) Mkr.

Beviljad checkkredit har utdkats med 2,0 Mkr under
kvartalet och uppgar nu till 6,0 Mkr. Darutéver har
bolaget inga lan.

Varulagret
Varulagret uppgick pa balansdagen till 11,9 (3,7) Mkr
dar 1,6 Mkr utgors av varor pa vag.

Investeringar

Under 3-manadersperioden har investeringar gjorts
for 0,9 (0,6) Mkr. Investeringarna utgodrs framst av
aktiverade utvecklingskostnader.

Valutarisk

For att minska valutarisken sakrar West International
storre kontrakterade nettofldden i utlandsk valuta. De
totala valutakursdifferenser som paverkat resultatet
under det forsta kvartalet uppgar till -0,3 (0,0) Mkr.

Personal

Antal anstéllda i slutet av perioden uppgick till 22
(19). Medelantalet anstéllda under forsta kvartalet
var 22 (18,3).

Transaktioner med narstaende
Inga transaktioner med narstaende under kvartalet.

Aktien

Pa balansdagen uppgick antalet aktieagare till 839
(804). Aktiekursen uppgick till 3,64 (2,70) kr,
motsvarande ett borsvarde om ca 68 (44) Mkr.

Vasentliga handelser under kvartalet

e Colorama moderniserar sina butiker i Sverige
och byter ut kassasystemen vid samtliga butiker.
West har som en del i detta moderniserings-
program erhallit en forsta order pa komplett
kassautrustning som motsvarar ca 25% av det
totala utbytesbehovet. Ordervardet uppgar till ca
1,6 Mkr och leveranserna av utrustningen
hanteras av bolagets affarspartner Aponsa AB.
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e Payzone fortsatter att framgangsrikt leverera Finansiellt mal
innovativa betalldsningar till befintliga och nya Bolagets langsiktiga finansiella mal foér perioden
kunder. For att tillgodose det okande behovet 2014-2016 ar att i genomsnitt 6ka férsaljningen med
har West erhdllit ytterligare bestallningar pa den mer an 20% per ar, samt att uppna en genomsnittlig
nya generationens  kortterminaler. Det EBITDA-marginal om minst 10%.
sammanlagda ordervérdet 6versteg 3,5 Mkr.

e Yiterligare order frdn kassasystemleverantoren Redovisningsprinciper
Oracle Micros. Bestéllningen galler tillaggs- Utvecklingsutgifter aktiveras for storre utvecklings-
leveranser av sjélvbetjaningskiosk, Westint® projekt. For 3-manadersperioden uppgér detta till 0,9
Prime™, till en av Sveriges ledande Mkr (0,5). | delarsrapporten har samma redo-
snabbmatskedjor. Vardet uppgick till 1,7 Mkr. visningsprinciper och berékningsmetoder anvénts

som i senaste arsredovisningen.

e Datorama AB, Sveriges ledande leverantdr av
kassaregister, Okar takten i arbetet att forse
marknaden med innovativa betallésningar. Som Granskning
en del i detta samarbete erholl West en forsta Rapporten har inte granskats av bolagets revisorer.
volymbestalining p&  kortterminaler  fran
Datorama. Ordervéardet dversteg 1 Mkr.

Kommande rapporter

e Order frdn OpenSolution p& den nya West International rapporterar resultatet kvartalsvis.
generationens  kortterminaler.  Ordervardet
oversteg 5 Mkr. Foljande kommande rapporttillfallen &r planerade:

¢ Nya volymbestallningar pa kortterminaler fran 28 augusti 2015 Del&rsrapport jan-jun 2015
Payzone och ABSA Bank. Vérdet uppgar till 6 19 november 2015  Deldrsrapport jan-sep 2015
Mkr. 19 februari 2016 Bokslutskommuniké 2015

Vasentliga handelser efter kvartalets

utgang

e Till arsstamman senare idag foreslas att Tomas
Rudenstam, Jorgen Nordlund och Malte
Roggentin valjs till ny styrelse och att Sten
Karlsson véljs till styrelsesuppleant.

e Lansering av kontantuttagstjansten cash2go®,
som mdjliggor kontantuttag dver disk i butik.

Upplands Véasby den 21 maj 2015
West International AB (publ)

Ytterligare information om denna delarsrapport:

Sten Karlsson, vd Hans Johansson, Styrelseordférande
tel: +46 (0)70-555 6065 tel: +46 (0)70-591 4334
e-post: sten.karlsson@westint.se

West International AB (publ)

Kanalvagen 14 telefon: +46 (0) 8 470 03 00
194 61 Upplands Vasby e-mail: investor@westint.se
www.westint.se

Om West International AB (publ):

West International levererar smarta transaktions- och betalningsldsningar inom butik, hotell och restaurang, samt retail banking. Bland foretagets
erbjudanden finns kortterminaler, utrustning till kassasystem, kontanthanteringslosningar, sjalvbetjaningskiosker och andra produkter som alla syftar till
att effektivisera vara kunders betalningsfldden for sina konsumenter. Bland kunder &terfinns exempelvis Visma, Schenker, EG Gruppen, Fujitsu, Oracle
Micros, Volvo, Payzone, Hogia, OpenSolution och Absa Bank. Bolaget har sate i Stockholm och &r listat pa Nasdagq First North Stockholm. Bolagets
Certified Adviser ar Consensus, 031-7455000. Se aven www.westint.se
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RESULTATRAKNINGAR
| SAMMANDRAG

Tkr Jan-mar Jan-mar Jan-dec
2015 2014 2014

Nettoomsattning 16 726 7 706 67 859
Rorelsens kostnader

Handelsvaror -9 538 -4 652 -39 387
Ovriga externa kostnader -2043 -1 606 -6 945
Personalkostnader -3 986 -3494 -18 549
EBITDA 1159 -2 045 2978
Avskrivningar -1 296 -1 280 -5 116
Rorelseresultat -137 -3324 -2138
Resultat fran finansiella poster -39 -71 -395
Bokslutsdispositioner 0 0 0
Resultat fore skatt -177 -3395 -2 533
Skatt 24 767 559
Periodens resultat -153 -2 628 -1974
Resultat per aktie, kr -0,01 -0,17 -0,12
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,01 -0,14 -0,11
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 18 778 867 15 574 002 16 491 834
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18 778 867 18 912 690 18 778 867
Antal aktier vid periodens slut 18 778 867 16 231 753 18 778 867
Totalt antal aktier efter utspadning 18 778 867 18 912 690 18 778 867
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BALANSRAKNINGAR

| SAMMANDRAG
Tkr 31-mar 31-mar 31-dec

2015 2014 2014
Tillgdngar
Anlaggningstillgadngar
Immateriella anlaggningstillgangar 4 683 7326 5000
Materiella anlaggningstillgngar 248 443 286
Finansiella anlaggningstillgngar 4529 4713 4 505
Summa anlaggningstillgangar 9460 12 481 9792
Omsattningstillgadngar
Varulager m.m. 11 866 3712 9420
Kortfristiga fordringar 13 218 5743 21 458
Likvida medel 220 1821 6 259
Summa omsaéttningstillgdngar 25 304 11 275 37 137
Summa tillgangar 34 763 23757 46 929
Eget kapital och skulder
Eget kapital 20 491 15 827 20 644
Obeskattade reserver 0 0 0
Langfristiga skulder, avsattningar 620 302 613
Kortfristiga skulder 13 653 7628 25672
Summa eget kapital och skulder 34 763 23757 46 929
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
| SAMMANDRAG
Thr Jan-mar Jan-mar Jan-dec

2015 2014 2014

Ingdende eget kapital enligt faststalld
balansrékning 20 644 16 859 16 859
Periodens resultat -153 -2 628 -1974
Nyemission 0 1597 5758
Utgéende balans 20 491 15 827 20 644
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KASSAFLODESANALYSER
| SAMMANDRAG

Thr Jan-mar Jan-mar Jan-dec

2015 2014 2014
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -177 -3395 -2 533
Justering poster som inte ingar i kassaflédet
mm 1303 1342 5491
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring i rérelsekapital 1127 -2 053 2958
Forandring i rorelsekapital
Varulager -2 446 -603 -6 310
Rorelsefordringar 8 240 7441 -8 274
Rdrelseskulder -12 779 -4 526 13 518
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 859 260 1891
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar -941 -564 -1 919
Kassaflode fran investeringsverksamheten -941 -564 -1919
Finansieringsverksamheten
Banklan 0 -500 -500
Forandring checkkredit 760 -178 -178
Nyemission 0 1597 5758
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 760 918 5080
PERIODENS KASSAFLODE -6 039 614 5053
Likvida medel vid periodens bérjan 6 259 1206 1206
Likvida medel vid periodens slut 220 1821 6 259
Beviljad outnyttjad checkkredit 5240 4000 4000
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Jan-mar Jan-mar Jan-dec
2015 2014 2014
Nettoomsattning, tkr 16 726 7 706 67 859
Nettoomsattningstillvaxt, % 117% -27% 53%
Bruttomarginal, % 43% 40% 42%
EBITDA-marginal, % 7% -43% 4%
Rorelsemarginal, % -1% -27% -3%
Resultat fore skatt, tkr =177 -3 395 -2 533
Soliditet, % 59% 67% 44%
Skuldsattningsgrad, ggr 0,0 0,0 0,0
Investeringar mat. anlaggningstiligdngar, tkr 0 22 51
Investeringar immat. anlaggningstillgangar, tkr 941 542 1867
Eget kapital per aktie, kr 1,09 0,98 1,10
Likvida medel per aktie, kr 0,01 0,11 0,33
Kassalikviditet, % 98% 99% 108%
Genomsnittligt antal aktier 18 778 867 15 574 002 16 491 834
Antal aktier vid periodens slut 18 778 867 16 231 753 18 778 867
Resultat per aktie (kr) -0,01 -0,17 -0,12
Resultat per anstalld, tkr -7 -143 -96
Antal anstallda vid utgdngen av perioden 22 19 22
Snittantal anstéllda under perioden 22,0 18,3 20,5

Definitioner

Bruttomarginal
Nettoomséttning minus kostnad sélda varor, i férhallande till omséttning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i forhallande till omséttning.

EBITDA
Rorelseresultat fore réntor, skatter, avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal
EBITDA-resultatet dividerat med nettoomsattningen.

Soliditet
Justerat eget kapital i forhallande till balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulder dividerat med justerat eget kapital.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal utestdende aktier.

Likvida medel per aktie
Likvida medel i férhallande till antal utestdende aktier.

Kassalikviditet
Omséttningstillgdngar minus varulager dividerat med kortfristiga skulder.

Resultat per anstalld
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal anstallda.
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